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Moliyaviy investitsiyalar auditi
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Ushbu akademik magola moliyaviy investitsiyalar auditining nazariy va
amaliy jihatlarini chuqur tahlil giladi. Magolada moliyaviy investitsiyalarning
turlari, ularning buxgalteriya hisobi asoslari, shuningdek, O'zbekiston
Respublikasidagi auditorlik faoliyatini tartibga soluvchi huqugiy-me'yoriy
baza, xususan, O'RQ-677-sonli Qonunning asosiy yangiliklari ko'rib
chigilgan. Xalgaro audit standartlari (XAS)ning ahamiyati va ularning
O'zbekistonda joriy etilishining sakkiz bosqichli jarayoni batafsil yoritilgan.
Moliyaviy investitsiyalar auditining metodologiyasi, xatarlarni baholash, ichki
nazorat tizimi auditi hamda baholash, hisobotda aks ettirish va auditorlik
xulosasini shakllantirish masalalari tahlil gilingan. Magola moliyaviy
hisobotlarning ishonchliligi  va shaffofligini ta'minlashda moliyaviy
investitsiyalar auditining dolzarbligini ta'kidlab, kelajak istigbollari bo'yicha
tavsiyalar beradi.
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AHHoTanus: [lanHas akajgemMuueckas CTaThsi TINIyOOKO aHAJIU3HPYET
TEOPETUUECKHE U MPAKTUUECKUE aCMIEKThI ayIUTa (UHAHCOBBIX MHBECTULIUU. B cTaThe
paccMaTpuBalOTCsl BUAbl (DMHAHCOBBIX WHBECTHUIIMM, OCHOBBI UX OyXrajaTepcKoro
y4yeTa, a TakKe HOpPMAaTUBHO-TIpaBOBasi 0a3a, peryiupymromnas ayJIuTOPCKYIO
nesTenbHOCTh B PecnyOnnke Y30eKucTaH, B YaCTHOCTH, OCHOBHBIE HOBOBBEICHUS
3akona Ne YPK-677. IloagpoOHO ocBelieHa 3Ha4MMOCTh MeXIyHapOAHbIX CTAaHAAPTOB
aymuta (MCA) ¥ BOCBMHATANHBIM TIPOIIECC HX BHEAPEHUS B Y30EKUCTaHE.
[Ipoananu3nupoBaHbl METOAOJIOTHS ayIUTa PUHAHCOBBIX MHBECTUIUH, OIIEHKA PUCKOB,
ayJIUT CUCTEMbl BHYTPEHHETO KOHTpPOJIS, a TAaK)KE BOIMPOCHI OLIEHKH, OTPAXKEHUS B
OTYETHOCTU M (POopMHpOBaHUS ayAUTOPCKOro 3akmtoueHus. CTaThsi MOJUYEPKHUBAET
aKTyaJIbHOCTh ay/auTa (PUHAHCOBBIX MHBECTHUIMI B 00€CIEYEHHH JOCTOBEPHOCTH U
MPO3PAaYHOCTH (PUHAHCOBOW OTYETHOCTH M JAae€T PEKOMEHJAMH MO OyayIIuM
MEPCIEKTUBAM.
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KinwueBble cioBa: PUHAHCOBbIE HWHBECTULIMHU, Ayaut, MexayHapoaHbIE
CTaHIapTHl ayauTa, 3aKOHOAATENBCTBO Y30ekucrana, Puck, BHyTpeHHMIT KOHTPOJIb,
AyJIUTOpPCKOE 3aKIIF0YEHNE, byXranTepckuil yuer

Kirish

Hozirgi zamonaviy iqgtisodiyotda moliyaviy investitsiyalar korxonalar
rivojlanishi va bargarorligini ta'minlovchi muhim omil hisoblanadi. Ular nafagat
daromad olish, balki kapital giymatini oshirish magsadida sotib olingan korporativ
aktivlar sifatida tushuniladi [1]. Moliyaviy hisobotlarning aniqgligi va ishonchliligi
investitsiya hamda kredit garorlari gabul gilish uchun hal giluvchi ahamiyatga ega
bo'lib, igtisodiy bargarorlik va ishonchni ta'minlashda auditning roli begiyosdir [3].
Auditorlar moliyaviy shaffoflikni oshirish, boshgaruv jarayonlarini takomillashtirish
va ichki nazoratni mustahkamlash orqali igtisodiyotga sezilarli hissa go'shadilar.
Ushbu magola moliyaviy investitsiyalar auditining nazariy va amaliy jihatlarini
O'zbekistonning huquqgiy-me'yoriy bazasi hamda Xalgaro audit standartlari (XAS)
talablari nugtai nazaridan chuqur tahlil gilishga garatilgan. Unda investitsiyalar turlari,
ularning hisobga olish prinsiplari, audit metodologiyasi, xatarlarni baholash va yakuniy
auditorlik xulosasini shakllantirish masalalari ko'rib chigiladi. Magsad moliyaviy
investitsiyalar auditining dolzarbligini ko'rsatish va uning samaradorligini oshirish
bo'yicha takliflar berishdan iborat.

Asosiy gism

Moliyaviy investitsiyalar turlari va ularning buxgalteriya hisobi asoslari
Moliyaviy investitsiyalar korxonaning uzog muddatli yoki gisga muddatli istigbolda
daromad olish, kapital giymatini oshirish yoki strategik magsadlarga erishish uchun
sotib olingan moliyaviy aktivlaridir [1]. Bularga aksiyalar, obligatsiyalar, davlat
gimmatli gog'ozlari, boshga korxonalar ustav kapitalidagi ulushlar, depozitlar va
boshga moliyaviy instrumentlar kiradi. Ular uzoq muddatli (bir yildan ortiq) va gisga
muddatli (bir yilgacha) investitsiyalarga ajratiladi. Uzog muddatli investitsiyalar
odatda boshga korxonalarning nazorat paketlariga ega bo'lish, strategik hamkorlikni
o'rnatish yoki uzoq muddatli kapital o'sishiga erishish magsadida amalga oshiriladi.
Qisga muddatli investitsiyalar esa vagtinchalik bo'sh pul mablag'larini samarali
joylashtirish va tezkor daromad olishni ko'zlaydi. Moliyaviy investitsiyalarning
buxgalteriya hisobi O'zbekiston Respublikasi buxgalteriya hisobi standartlari (BHMS)
va Xalgaro moliyaviy hisobot standartlari (XFHS) talablariga muvofiq olib boriladi.
Dastlabki tan olishda investitsiyalar sotib olish giymatida (tegishli xarajatlar bilan
birga) baholanadi. Keyinchalik ular gayta baholash, samarali foiz stavkasi,
amortizatsiya gilingan giymat yoki adolatli qiymat usullari yordamida baholanadi.
Masalan, nazorat ulushiga ega bo'Imagan aksiyalar odatda adolatli giymatda gayta
baholanadi, ulushga asoslangan investitsiyalar esa ulush usuli bo'yicha hisobga olinadi.
Investitsiyalarning to'g'ri tasniflanishi va baholanishi moliyaviy hisobotlarning
ishonchliligini ta'minlashda muhim ahamiyatga ega.

Moliyaviy investitsiyalar auditining huquqgiy-me'yoriy bazasi va asosiy
prinsiplari O'zbekiston Respublikasida moliyaviy investitsiyalar auditini tartibga
soluvchi asosiy huqugiy-me'yoriy baza 2021 yil 25 fevraldagi "Auditorlik faoliyati
to'g'risida"gi O'RQ-677-sonli Qonun hisoblanadi [2]. Ushbu gonun audit faoliyatini
tartibga solish tizimini sezilarli darajada yangiladi va takomillashtirdi. Qonunga ko'ra,
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audit tashkilotlari uchun litsenziyalash talabi bekor gilinib, ro'yxatdan o'tish tartibi
joriy etildi. Yangi operatsion talablar sirasiga kamida to'rtta shtatdagi auditorning
mavjudligi, ustav kapitalining kamida 51 foizi auditorlarga tegishli bo'lishi va tashkilot
rahbarining shtatdagi auditor bo'lishi kiritildi [1]. Majburiy audit mezonlari ham gayta
ko'rib chiqilib, tijorat tashkilotlari yil yakuni bo'yicha bir vagtning o'zida quyidagi
uchta shartdan ikkitasiga mos kelsa, majburiy auditdan o'tishi belgilandi: aktivlari
BHMning 100 000 baravaridan oshsa, sotishdan tushgan daromadi 200 000
baravaridan oshsa yoki o'rtacha vyillik xodimlar soni 100 kishidan ortiq bo'lsa [1].
Auditorlik firmalari, shuningdek, buxgalteriya hisobi, moliyaviy hisobotni tuzish va
solig maslahatlari  kabi tegishli ~ xizmatlarni ham  ko'rsatishi mumekKin.
Xalgaro migyosda esa Xalgaro audit standartlari (XAS) audit faoliyatini samarali va
bir xil tarzda tashkil etish uchun asos bo'lib xizmat giladi [3]. Ularning asosiy magsadi
audit amaliyotini global miqyosda standartlashtirish orgali ishonchli va yugori sifatli
auditorlik xizmatlari ko'rsatilishini kafolatlashdir. O'zbekistonda XASni qo'llashga
katta e'tibor qaratilgan bo'lib, ular bosgichma-bosgich joriy etilmogda. Auditorlar
Palatasi Xalgaro Buxgalterlar Federatsiyasi (IFAC) bilan foydalanish huquglari
bo'yicha kelishuvni ta'minlaydi. Keyinchalik, IFACdan XASning inglizcha matni
olinib, 40 kun ichida davlat tiliga tarjima gilinadi. Tarjima gilingan standartlar 10 ish
kuni davomida auditorlik tashkilotlari, ekspertlar va akademik jamoatchilik ishtirokida
ommaviy muhokamadan o'tkaziladi. Moliya vazirligi tomonidan tuzilgan komissiya
tarjima matnini 30 ish kuni ichida asl inglizcha versiyasiga muvofigligini ko'rib
chigadi. Auditorlar Palatasi tarjimani IFACga tasdiglash uchun yuboradi, va
tasdiglashdan so'ng Moliya vazirligi XASni O'zbekistonda joriy etish to'g'risida garor
gabul giladi hamda tarjima gilingan standartlarni 5 ish kuni ichida nashr etadi [4].
XASga rioya qilish auditorlarga o'z vazifalarini kompetent, xolis va mustaqil bajarish
imkonini beradi, bu esa auditorlik xulosalarining barcha manfaatdor tomonlar uchun
shaffof va ishonchli bo'lishini ta'minlaydi [3]. Bu moliyaviy hisobotlar sifatini oshirish,
ishonchni mustahkamlash va iqgtisodiy bargarorlikni ta'minlash uchun hal giluvchi
ahamiyatga ega.

Moliyaviy investitsiyalar auditining metodologiyasi va bosgichlari
Moliyaviy investitsiyalar auditi bir gator bosgichlarni o'z ichiga olgan tizimli jarayon
bo'lib, uning magsadi moliyaviy hisobotlarda investitsiyalarning to'g'ri  aks
ettirilganligini aniglashdir. Dastlabki bosqgichda auditni rejalashtirish amalga
oshiriladi. Bunda auditorlik tashkiloti mijozning faoliyati, ichki nazorat tizimi,
moliyaviy investitsiyalarning hajmi va murakkabligi bilan tanishadi, auditning magsad
va doirasini belgilaydi. Shuningdek, audit risklari (material xato va nazorat risklari)
baholanadi  va  ularni minimallashtirish ~ choralari ko'zda tutiladi.
Keyingi bosgichda investitsiyalar bilan bog'liq buxgalteriya hisobi siyosatini tushunish
va uning XFHS/BHMS talablariga muvofigligini baholash muhimdir. Auditor
moliyaviy investitsiyalar bo'yicha dastlabki ma'lumotlarni (balans, daromadlar
to'g'risidagi hisobot, pul ogimlari hisoboti) tahlil giladi. Tekshirish jarayonida auditor
dalillarni yig'ishning turli usullarini go'llaydi. Bularga hujjatli tekshiruv (shartnomalar,
gimmatli qog'ozlar reyestrlari, depozit sertifikatlari, bank ko'chirmalari),
inventarizatsiya (agar jismoniy shaklda mavjud bo'lsa), uchinchi shaxslardan
tasdignomalar olish (brokerlar, depozitariylar), analitik protseduralar (rentabellikni
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tahlil gilish, bozor narxlarining o'zgarishini kuzatish) va gayta hisob-kitoblar kiradi.
Asosiy e'tibor investitsiyalarning mavjudligi, baholanishi, egaligi, to'ligligi,
shuningdek, moliyaviy hisobotlarda to'g'ri tagdim etilishi va oshkor etilishiga
garatiladi. Masalan, gimmatli gog'ozlarning mavjudligini tasdiglash uchun ularni
saglovchi depozitariydan ma'lumotnoma olinadi, baholash to'g'riligini tekshirish uchun
esa bozor narxlari bilan tagqoslash yoki baholovchi xulosalari o'rganiladi.

Moliyaviy investitsiyalar bilan bog'liq xatarlarni baholash va ichki nazorat tizimi auditi
Moliyaviy investitsiyalar auditida xatarlarni baholash markaziy o'rinni egallaydi.
Xatarlar moliyaviy hisobotlarda material xatoliklarning yuzaga kelish ehtimolini
oshirishi mumkin. Moliyaviy investitsiyalar bilan bog'liq asosiy xatarlarga bozor xatari
(gimmatli gog'ozlar narxining o'zgarishi), kredit xatari (qarzdorning majburiyatlarini
bajara olmasligi), likvidlik xatari (investitsiyalarni tez va yo'qotishsiz sotish
Imkoniyatining cheklanganligi) va operatsion xatar (ichki tizimlardagi kamchiliklar,
inson omili) Kiradi. Auditor moliyaviy investitsiyalarning turlari, hajmi va
murakkabligini hisobga olgan holda, mazkur xatarlarni baholaydi. Xatarlarni baholash
jarayonida auditor korxonaning ichki nazorat tizimini chuqur tahlil qiladi.
Ichki nazorat tizimi moliyaviy investitsiyalar bilan bog'lig operatsiyalarning
samaradorligi, hisobotlarning anigligi va aktivlarning xavfsizligini ta'minlashga
garatilgan siyosat va protseduralar majmuasidir. Auditor ichki nazorat tizimining
dizayni va uning samaradorligini baholaydi. Bunda investitsiyalarni sotib olish, sotish,
saglash, baholash va hisobga olish jarayonlaridagi nazorat vositalari tekshiriladi.
Jumladan, investitsiya garorlarini gabul gilish vakolatlari, operatsiyalarni ruxsat etish
tartibi, javobgarlikning tagsimlanishi, hujjatlashtirish jarayonlari va investitsiya
portfelini doimiy monitoring qilish tizimlarining mavjudligi va amaliy samaradorligi
o'rganiladi. Agar ichki nazorat tizimi zaif deb topilsa, auditorlik protseduralari hajmi
oshiriladi va aniglangan xavflarni kamaytirish bo'yicha tavsiyalar beriladi.

Moliyaviy investitsiyalarni baholash, hisobotda aks ettirish va auditorlik
xulosasi Moliyaviy investitsiyalarni baholash ularni moliyaviy hisobotlarda to'g'ri aks
ettirishning kalitidir. Auditor investitsiyalarning baholash usullarini (adolatli giymat,
amortizatsiya gilingan giymat, ulush usuli) tekshiradi va ular qo'llanilgan buxgalteriya
siyosatiga hamda tegishli standartlarga (XFHS 9 "Moliyaviy instrumentlar" yoki
BHMS 11 "Moliyaviy investitsiyalar') muvofigligini baholaydi. Adolatli giymatda
baholashda auditor bozor narxlari, gqimmatli qog'ozlar birjasi ma'lumotlari yoki
mustaqil baholovchilarning xulosalarini asos gilib oladi. Baholovchi tomonidan
go'llanilgan metodologiya, asosiy farazlar va giymatlashning aniqligi diggat bilan
o'rganiladi. Agar investitsiyalar amortizatsiya gilingan giymatda hisobga olinsa,
samarali foiz stavkasi usulining to'g'ri qo'llanganligi va foiz daromadlarining aniq
hisoblanganligi tekshiriladi. Moliyaviy hisobotlarda investitsiyalarning taqdim etilishi
va oshkor etilishi XFHS/BHMS talablariga qat'iy rioya etishi lozim. Bu
investitsiyalarning turlari, miqdori, baholash usullari, adolatli giymat darajalari,
tegishli xatarlar va boshga muhim ma'lumotlarni o'z ichiga oladi. Auditor moliyaviy
hisobotlarning izohlari investitsiyalar hagida to'liq va shaffof ma'lumot
berayotganligiga ishonch hosil qiladi. Audit yakunida auditorlik xulosasi
shakllantiriladi. Ushbu xulosa auditorning moliyaviy hisobotlarning barcha muhim
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jihatlari bo'yicha to'g'ri va ishonchli ekanligi hagidagi fikrini ifodalaydi. Xulosaning
bir necha turlari mavjud: hech ganday izohsiz xulosa (moliyaviy hisobotlar to'liq
ishonchli), izohli xulosa (muhim, ammo umumiy emas xatoliklar mavjud bo'lganda),
salbiy xulosa (moliyaviy hisobotlar material xatoliklarga ega va ishonchsiz) va fikr
bildirishdan bosh tortish (auditor yetarli dalillar to'play olmaganda). Investorlar,
kreditorlar va boshga manfaatdor tomonlar uchun ushbu xulosa moliyaviy garorlar
gabul gilishda asosiy manba bo'lib xizmat qgiladi, shu sababli uning ob'ektivligi va
mustaqilligi juda muhimdir.

Xulosa

Moliyaviy investitsiyalar auditi korxona faoliyatining muhim tarkibiy gismi
bo'lib, moliyaviy hisobotlarning ishonchliligi va shaffofligini ta'minlashda hal giluvchi
rol o'ynaydi. Ushbu tadgigotda moliyaviy investitsiyalarning turlari, ularning
buxgalteriya hisobi, O'zbekistondagi hugqugiy-me'yoriy baza, xususan, O'RQ-677-sonli
Qonun va Xalgaro audit standartlarini joriy etish jarayonlari ko'rib chiqildi.
Shuningdek, audit metodologiyasi, xatarlarni baholash, ichki nazorat tizimining
ahamiyati va yakuniy auditorlik xulosasining shakllanishi masalalariga e'tibor
garatildi. O'zbekistonning audit amaliyotini Xalgaro audit standartlariga
muvofiglashtirish bo'yicha gat'iy sa'y-harakatlari moliyaviy hisobotlarning sifatini
oshirish va xalgaro miqyosda ishonchni mustahkamlashga xizmat qiladi.
Investitsiyalar bilan bog'liq xatarlarni samarali boshqarish va ichki nazorat tizimini
doimiy takomillashtirish orgali korxonalar o'z aktivlarining xavfsizligini ta'minlab,
investorlar uchun jozibadorligini oshirishi mumkin. Kelajakda ragamlashtirish va
sun'iy intellekt texnologiyalarini audit jarayonlariga kengroq tatbiq etish moliyaviy
investitsiyalar auditining samaradorligini yanada oshirishga, xatarlarni aniglash va
baholashni tezlashtirishga imkon beradi. Bu esa 0'z navbatida, igtisodiy sub'ektlar va
jamiyat uchun moliyaviy bargarorlikni ta'minlashda yanada muhim ahamiyat kasb
etadi.
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